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Por el cual se modifica el Decreto 2555 de 2010 en lo relacionado con infraestructuras y
competitividad del mercado de valores, y se dictan otras disposiciones.

EL PRESIDENTE DE LA REPUBLICA DE COLOMBIA

En uso de sus facultades constitucionales y legales, y en especial la prevista en el numeral 25
del articulo 189 de la Constitucion Politica, los literales a), b) y c) del articulo 4 y el articulo 71
de la Ley 964 de 2005,

CONSIDERANDOS

Que el Gobierno nacional ha definido como objetivos estratégicos para el sector financiero y el
mercado de capitales, entre otros: consolidar un marco regulatorio que potencie el crecimiento
de los diferentes mecanismos de financiacion de la economia y promover la inclusién financiera
para el fortalecimiento de la economia popular.

Que con el fin de elevar la calidad y eficiencia de los mercados, es necesario realizar
modificaciones normativas con la finalidad de crear condiciones necesarias para mejorar la
liguidez del mercado de capitales local, lo cual contribuye a generar eficiencias.

Que con el propédsito de fortalecer los mecanismos de enajenacion de valores de renta variable
se hace necesario establecer reglas para |a realizacion de operaciones especiales por fuera de
bolsa que propendan por la adecuada divulgacion de informacion al mercado, el trato equitativo
entre los participantes y la observancia de los principios de transparencia y liquidez previstos en
la normativa aplicable.

Que con el proposito de robustecer la infraestructura del mercado de valores, es necesario
habilitar los acuerdos de interoperabilidad entre Camaras de Riesgo Central de Contraparte con
la finalidad de que sus servicios puedan ser prestados de manera trasnacional segun estandares
internacionales, bajo criterios de gestion prudencial de riesgos, supervisién coordinada y
salvaguardas financieras adecuadas.

Que las operaciones del mercado monetario realizadas en el mercado mostrador, tales como las
operaciones de reporto o repo, simultaneas y de transferencia temporal de valores, constituyen
instrumentos fundamentales para la gestion de liquidez y el adecuado funcionamiento del
mercado de valores, razon por la cual resulta necesario actualizar su marco operativo y de
registro, promoviendo mayores estandares de transparencia, eficiencia, mitigacion de riesgos.

Que con el animo de incentivar la agroindustria colombiana y con las politicas publicas del
gobierno nacional en pro del desarrollo agropecuario y de la economia popular se hace necesario
realizar una actualizacion del régimen aplicable a las bolsas de bienes y productos
agropecuarios, agroindustriales o de otros commodities en o que concierne a la entrada de
nuevos participantes, todo bajo reglas de gobierno corporativo, administracion de riesgos,
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cumplimiento del régimen legal aplicable, autorregulacion y transparencia previstas para las
bolsas de valores.

Que resulta necesario desarrollar el marco normativo aplicable a la gestién de fondos de
inversion colectiva constituidos en el exterior por parte de los administradores locales,
permitiendo su ejercicio bajo esquemas que aseguren la sujecion a la regulacién de la jurisdiccion
de origen del fondo con el fin de promover la competencia y diversificacién de alternativas de
inversidn, y colocar activos nacionales en los mercados extranjeros.

Que resulta necesario precisar el marco aplicable a las operaciones sobre instrumentos
financieros derivados y productos estructurados distintos de divisas que se celebren mediante
sistemas de voz o hibridos, permitiendo aprovechar las eficiencias operativas de dichos
mecanismos y fortalecer las herramientas de gestion de riesgos y cobertura del mercado, con el
apoyo y la liquidez de agentes del exterior, de manera que se promueva un desarrollo seguro,
eficiente y competitivo del mercado mostrador para estos instrumentos.

Que se hace necesario actualizar el regimen aplicable al pago de dividendos por parte de los
emisores de valores inscritos en el Registro Nacional de Valores y Emisores, incorporando reglas
relacionadas con ios periodos ex dividendo, de registro y de pago, con el fin de garantizar la
adecuada identificacidn de los titulares con derecho econdmico, la correcta ejecucién del pago
de dividendos y la transparencia en la divulgacion de dicha informacién al mercado, en armonia
con las mejores practicas internacionales.

Que el proyecto de decreto fue publicado en cumplimiento de los articulos 3 y 8 de la Ley 1437
de 2011 y el Decreto 1081 de 2015, modificado por los Decretos 270 de 2017 y 1273 de 2020,
en el sitio web del Ministerio de Hacienda y Crédito Publico.

Que el Consejo Directivo de la Unidad Administrativa Especial Unidad de Proyeccién Normativa
y Estudios de Regulacién Financiera — URF — en sesién ordinaria No. 5 del 27 de marzo de 2026
aprobo el contenido del presente Decreto.

En mérito de lo expuesto,
DECRETA

Articulo 1. Adicidnese el Titulo 9 al Libro 10 de la Parte 2 del Decreto 2555 de 2010, asi;

“TITULO 9
SISTEMAS DE REGISTRO DE OPERACIONES SOBRE ACCIONES O BONOS
OBLIGATORIAMENTE CONVERTIBLES EN ACCIONES INSCRITAS EN BOLSAS DE
VALORES.

CAPITULO 1.
ASPECTOS GENERALES.

Articulo 2.10.9.1.1 Definicién. Son sistemas de registro de operaciones sobre acciones y bonos
obligatoriamente convertibles en acciones inscritas en bolsas de valores vigiladas por la
Superintendencia Financiera de Colombia, aquellos mecanismos administrados por las bolsas
de valores autorizadas por la Superintendencia Financiera de Colombia que tengan por objeto
recibir y registrar informacién de operaciones sobre acciones y bonos obligatoriamente
convertibles en acciones inscritas en estas bolsas de valores que celebren en el mercado
mostrador los miembros de dichos sistemas, o los miembros del mismo con personas ¢ entidades
no miembros de tales sistemas, bajo las reglas y condiciones establecidas en el presente decreto,
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en el reglamento aprobado por la Superintendencia Financiera de Colombia y en aquellas
adoptadas por la entidad administradora.

Articulo 2.10.9.1.2 Registro de operaciones. Todas las operaciones realizadas en el mercado
mostrador deberan ser registradas por las partes intervinientes. Dicho registro, sera condicion
necesaria e indispensable para que las operaciones asi celebradas, sean compensadas y
liquidadas.

Articulo 2.10.9.1.3 Registro de operaciones cuando participen no miembros a los sistemas
de registro. Todas las operaciones realizadas en el mercado mostrador entre miembros de
sistemas de registro de operaciones sobre acciones y bonos obligatoriamente convertibles en
acciones inscritas en bolsas de valores y no miembros de estos, deberan ser registradas por el
miembro.

Paragrafo. Cuando se trate de operaciones celebradas como consecuencia de la participacion
de un intermediario de valores en desarrollo del contrato de corretaje de valores en el mercado
mostrador, los registros respectivos deberan ser efectuados por una sociedad comisionista de
bolsa.

Articulo 2.10.9.1.4 Obligacién de registrar oportunamente operaciones. De conformidad con
lo establecido en el articulo 7.4.1.1.6 del presente Decreto, el registro de las operaciones debera
efectuarse en el tiempo, forma y condiciones que sefale la Superintendencia Financiera de
Colombia.

L.a omisiéon en el cumplimiento de la obligacidon de registrar oportunamente las operaciones por
parte de los miembros se considera como una conducta contraria a la integridad en el mercado
de valores en los términos del literal b} del articulo 50 de la Ley 964 de 2005.

Articulo 2.10.9.1.5 Valores objeto de registro. Son objeto de registro en los sistemas de
negociaciéon de acciones y bonos obligatoriamente convertibles en acciones inscritas en bolsas,
las acciones y bonos obligatoriamente convertibles en acciones, que se encuentren inscritos en
el Registro Nacional de Valores y Emisores- RNVE vy los valores extranjeros listados en un
sistema de los que trata el Titulo 6 del Libro 15 de la Parte 2 del presente Decreto.

Articulo 2.10.9.1.6 Modalidades de operaciones que pueden registrarse a través de
sistemas de registro de acciones o bonos obligatoriamente convertibles en acciones. En
los sistemas de registro de acciones y bonos obligatoriamente convertibles en acciones inscritas
en bolsas uUnicamente podran registrarse operaciones de reportc o repo, simultdaneas,
operaciones de transferencia temporal de valores y aquellas que de manera general y previa
autorice la Superintendencia Financiera de Colombia.

Articulo 2.10.9.1.7 De la compensacién y liquidacion de las operaciones sobre
valores. Todas las operaciones sobre acciones y bonos obligatoriamente convertibles en
acciones inscritas en bolsas de valores registradas en un sistema de registro de acciones y bonos
obligatoriamente convertibles en acciones inscritas en estas bolsas de valores, deberan ser
compensadas y liquidadas por el mecanismo de entrega contra pago en los sistemas de
compensacion y liguidacién o en las camaras de riesgo central de contraparte autorizados, salvo
las excepciones contenidas en los reglamentos autorizados por la Superintendencia Financiera
de Colombia.”

Articulo 2.10.9.1.8 Cumplimiento de las operaciones cambiarias. En las operaciones de
registro en que se involucre un agente del exterior, valores del extranjero o divisas, se debera
cumplir con lo establecido en el regimen cambiario que determine la Junta Directiva del Banco
de la Republica.
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Articulo 2. Adicidnese el Titulo 10 al Libro 10 de la Parte 2 del Decreto 2555 de 2010, asi:

“TiITULO 10
OPERACIONES ESPECIALES PARA LA VENTA DE VALORES DE RENTA VARIABLE

Articulo 2.10.10.1.1 Operacion especial para la venta de valores de renta variable. Las
bolsas de valores vigiladas por la Superintendencia Financiera de Colombia podran administrar
sistemas para la ejecucion de procesos de enajenacion de acciones inscritas en bolsa, bonos
obligatoriamente convertibles en acciones y, en general, de valores de renta variable inscritos en
el Registro Nacional de Valores y Emisores - RNVE con la participacién de las sociedades
comisionistas de bolsa. Dichos sistemas deberan propender por la eficiencia en la formacion de
precios y la determinacion de las cantidades de valores objeto de compra y venta, mediante |a
utilizacién de diversas metodologias de calce o mecanismos de negociacion al por mayor o por
lotes conforme a lo previsto en el reglamento de cperaciones.

Paragrafo. En los eventos en que el valor objeto de la operacion especial de venta sea
representativo de capital con derecho a voto, seran aplicables las disposiciones sobre ofertas
publicas de adquisicion establecidas en el presente decreto.

Articulo 2.10.10.1.2 Principios. En el desarrollo de estas operaciones deberan propenderse por
la transparencia, liquidez y el trato equitativo, garantizando que todos los destinatarios de la
oferta participen en condiciones de igualdad.

Articulo 2.10.10.1.3 Avisos sobre operaciones especiales para la venta de valores de renta
variable. Las bolsas de valores estableceran en sus reglamentos los mecanismos de informacion
sobre la realizacién de las operaciones especiales para la venta de valores a través de avisos
dirigidos al publico, el cual se encontrara a disposicion de los posibles inversionistas en la pagina
web de la bolsa de valores en que se realice la operacion, en la del emisor, agentes colocadores,
custodio o intermediarios de valores que participe en la operacion. En los avisos debera incluirse
como minimo:

a) Las condiciones especificas que van a regir la operacion;

b) La cantidad y las caracteristicas de los valores que seran objeto de la operacion,
indicando cualquier circunstancia que afecte o pueda llegar a afectar dichos valores o al
emisor de los mismos;

¢) Laforma de pago;

d) La metodologia de negociacidon y adjudicacion, la modalidad de venta segun las reglas
que para el efecto restablezca el reglamento y las circulares;

e) El precio base; el dia y la hora en que se realizara la operacidén y en que se dara
informacion sobre el mismo;

f) La advertencia en caracteres destacados, de suerte gue resalte visiblemente en el texto
del aviso, que la inscripcién en el Registro Nacional de Valores y Emisores -RNVE vy la
autorizacién de la oferta publica, de aplicar, no implican certificacion sobre la bondad del
valor o la solvencia del emisory;

g) Las demas que establezcan las bolsas de valores mediante su reglamento.

Articulo 2.10.10.1.4 Pago. El pago de los valores objeto de la operacion podra ser realizado en
moneda legal colombiana, en valores ¢ en divisas de conformidad con lo previsto en el régimen
cambiario, segun lo establezca el solicitante de la operacidn.

Cuando la contraprestacion consista en valores, estos deberan estar inscritos en una bolsa de
valores de Colombia o cotizar en una boisa de valores internacionalmente reconocida, a juicio de
la Superintendencia Financiera de Colombia.

Los valores que pueden servir de contraprestaciéon son:
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1. Acciones, valores convertibles en acciones o que den derecho a su suscripcion, valores cuyo
subyacente sean acciones o titulos representativos de acciones.

2. Titulos de deuda emitidos o garantizados por la Nacién.
3. Titulos de deuda emitidos o garantizados por gobierno extranjero.
4. Titulos de deuda emitidos por organismo multilateral.

Cuando los valores ofrecidos como contraprestacion hayan sido emitidos en el extranjero
deberan estar inscritos en una bolsa de valores internacionalmente reconocida, a juicio de la
Superintendencia Financiera de Colombia. Tratandose de titulos de deuda diferentes de los
emitidos o garantizados por la Nacién debera, ademas, acreditarse que el emisor o la emision
han obtenido calificacién de una sociedad calificadora de riesgo, reconocida internacionalmente
a juicio de la Superintendencia Financiera de Colombia.

Articulo 2.10.10.1.5 Informacién del resultado. Las bolsas de valores deberan publicar en el
boletin diaric del dia habil siguiente al de la celebracién de la operacién, la informacion
correspondiente a los resultados que se obtuvieron de esta, con indicacion de la especie y
cantidad vendida, el precio de adjudicacion y el valor de la operacion. Asi mismo, la informacion
correspondiente a l0s resultados de [a operacidén debera publicarse en la pagina web del emisor,
agentes colocadores, custodios o intermediarios de valores que participe en la operacion.

Articulo 2.10.10.1.6 Régimen regulatorio. Las operaciones a que se refiere el presente titulo
se regiran por el marco general que se prevea en el reglamento de operaciones de la respectiva
bolsa de valores. No obstante, las caracteristicas especificas de cada tipo de operacion podran
ser desarrolladas mediante circular, siempre que se ajusten a los principics y lineamientos
contenidos en el reglamento de operaciones y a lo sefialado en el presente titulo.”

Articulo 3. Modifiquese el articulo 2.11.1.1.3 del Decreto 2555 de 2010, el cual quedaré asi:

“Articulo 2.11.1.1.3 Constancia de operaciones celebradas en los sistemas de negociacion
y de registro. De las operaciones realizadas en los sistemas de negociacion y de registro que
administren las bolsas de bienes y productos agropecuarics, agroindustriales o de otros
commodities se dejara constancia en un documento idéneo, suscrito por los miembros o afiliados
que lo celebren y por un representante de la bolsa de bienes y productos agropecuarios,
agroindustriales o de otros commodities debidamente facultado para tal efecto.

Dicho documento debera expresar la especie, calidad y cantidad objeto de la negociacién, su
precio, lugar y plazo de entrega y demas formalidades y requisitos que se establezcan en el
respectivo reglamento. El documento original se le entregard a sus respectivos miembros o
afiliados y la copia del original sera conservado por la bolsa.”

Articulo 4. Modifiquese los numerales 1, 2, 3, 9, 15 y el paragrafo del articulo 2.11.1.1.6 del
Decreto 2555 de 2010, los cuales quedaran asi:

“Articulo 2.11.1.1.6 Contenido minimo de los reglamentos. Los reglamentos de las bolsas de
bienes y productos agropecuarios, agroindustriales o de otros commodities, deberan hacer
referencia como minimo a [os siguientes aspectos:

1. Criterios para la admisién y desvinculacion de sus miembros o afiliados. Los criterios de
admisién a que hace referencia el presente numeral deberan prever requisitos de idoneidad
profesional y solvencia moral en relacién con los socios, administradores y revisores fiscales,
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sggfm corresponda. Para el caso de los afiliados, el reglamento debe sefalar por cada entidad
vigilada el mercado en el cual podran actuar de conformidad con su objeto social y régimen legal.

2. Derechos y obligaciones de la bolsa y de sus miembros o afiliados.

3. Bienes, productos, servicios, titulos, valores, derechos, derivados y contratos con subyacente
agropecuario, agroindustrial o de otros commodities, que seran objeto de negociacién a través
de la bolsa respectiva, de conformidad con lo establecido en el articulo 2.11.1.1.8 del presente
decreto.

9. Condiciones y reglas a las cuales se sujetaran sus miembros o afiliados en el desarrollo de
sus actividades en las bolsas de conformidad con lo previsto en el presente decreto y el objeto
social o régimen legal aplicable a cada tipo de miembro o afiliado.

15. Normas acerca de la expedicion de los comprobantes de transacciéon de las operaciones
celebradas por conducto suyo. Estos comprobantes deberan expresar al menos la especie, la
calidad y cantidad del objeto de la operacidn, su precio, lugar y plazo de entrega, y la comision o
intermediacion cobrada, segun corresponda.”

Paragrafo. Las bolsas de bienes y productos agropecuarios, agroindustriales o de otros
commodities deberan unificar sus reglamentos en todos sus aspectos, incluidos los de
autorregulacion.

En todo caso, la Superintendencia Financiera de Colombia podra aprobar reglas especiales para
una bolsa, en determinadas materias, cuando con ello no se afecte la transparencia, seguridad
y desarrollo del mercado.”

Articulo 5. Modifiquese el articulo 2.11.1.1.8 del Decreto 2555 de 2010, el cual quedara asi:

“Articulo 2.11.1.1.8 Modalidades de operaciones. En los mercados administrados por las
bolsas de bienes y productos agropecuarios, agroindustriales o de otros commodities, podran
celebrarse las siguientes operaciones:

1. Operaciones de entrega inmediata;

2. Operaciones sobre fisicos disponibles;

3. Operaciones a término,

4. QOperaciones sobre instrumentos derivados o productos estructurados con subyacente
agropecuario, agroindustrial o de otros commodities

5. Operaciones sobre bienes, productos, productos basicos, documentos, titulos, valores,
derechos y contratos con subyacente agropecuario, agroindustrial o de otros commodities o
sobre servicios.

6. Las demas que sean autorizadas por sus reglamentos y se ajusten a lo permitido por su
regimen legal.”

Articulo 6. Modifiquese el articulo 2.11.1.2.1 del Decreto 2555 de 2010, el cual quedara asi:

“Articulo 2.11.1.2.1 Miembros. Se considera miembro de una bolsa de bienes y productos
agropecuarios, agroindustriales o de otros commodities a las sociedades comisionistas de bolsas
de bienes y productos agropecuarios, agroindustriales o de otros commodities constituidas de
acuerdo con lo establecido en el presente Decreto.

Para ser admitido como miembro de una bolsa de bienes y productos agropecuarios,
agroindustriales o de otros commodities, la entidad interesada debera solicitar su ingreso a la
junta directiva, acreditando dentro del término que sefialen los reglamentos, el cumplimiento de
los requisitos objetivos establecidos por los administradores de las mismas.”
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Articulo 7. Modifiquese el articulo 2.11.1.2.2 del Decreto 2555 de 2010 el cual quedara asi:

“Articulo 2.11.1.2.2 Objeto social de los miembros. Los miembros de las bolsas de bienes y
productos agropecuarios, agroindustriales o de otros commodities deberan constituirse como
sociedades andnimas o entidades cooperativas y tendran como objeto social exclusivo el
desarrollo del contrato de comisioén para la compra y venta de bienes, productos y servicios
agropecuarios, agroindustriales o de otros commodities, titulos, valores, derivados, derechos y
contratos con origen o subyacente en tales bienes, productos y servicios que se negocien por
conducto de esas bolsas.

Los miembros de las bolsas de bienes y productos agropecuarios, agroindustriales o de otros
commodities también podran ejecutar operaciones de corretaje sobre lo sefalado en el articulo
2.11.1.1.8 del presente decreto.

En todo caso, cuando la operacidén de corretaje o de comision verse sobre titulos, valores,
derechos o contratos que se negocien en la bolsa respectiva, los miembros que realicen tales
operaciones tendran, ademas de las obligaciones derivadas de los contratos de corretaje v
comision, las mismas obligaciones y prohibiciones para con el cliente y el mercado, previstas en
las normas vigentes para cuando las sociedades comisionistas miembros de una bolsa de
valores celebran estos contratos, en todo lo gue sea compatible con la naturaleza de los
miembros de las bolsas de bienes y productos agropecuarios, agroindustriales o de otros
commodities.”

Articulo 8. Modifiquese el articulo 2.11.1.2.3 del Decreto 2555 de 2010, el cual quedara asi:

“Articulo 2.11.1.2.3 Afiliados. Se consideran afiliados de una bolsa de bienes y productos
agropecuarios, agroindustriales o de otros commodities las entidades vigiladas por la
Superintendencia Financiera de Colombia que se afilien a estas, siempre que su objeto social y
régimen legal les permitan intervenir en los mercados administrados por dicha bolsa. Para actuar
como afiliados, deberan obtener la autorizacién prevista en el reglamento operativo de la bolsa
de bienes y productos agropecuarios, agroindustriales o de otros commodities.

Los afiliados a las bolsas de bienes y productos agropecuarios, agroindustriales o de otros
commodities deberan estar inscritos en el Registro Nacional de Agentes del Mercado de Valores
- RNAMV y podran actuar por cuenta de terceros ¢ en posicién propia siempre gue su régimen
legal o habilite.”

Articulo 9. Adicidnese el articulo 2.11.1.2.4 al Decreto 2555 de 2010, asi:

“Articulo 2.11.1.2.4 Otras actividades. Ademas de las actividades sefialadas en el articulo
2.11.1.2.2 del presente decreto, los miembros y afiliados de bolsas de bienes y productos
agropecuarios, agroindustriales o de otros commodities podran realizar operaciones por cuenta
propia en los mercados primaric y secundario, siempre y cuando su objeto social y régimen legal
se los permita y obtengan de manera previa autorizacidn de la Superintendencia Financiera de
Colombia para ejercer dicha actividad.”

Articulo 10. Adiciénese el articulo 2.11.1.2.5 al Decreto 2555 de 2010, el cual quedara asf:
“Articulo 2.11.1.2.5 Prohibicién de negociacién. En ningun caso, una bolsa de bienes y
productos agropecuarios, agroindustriales o de otros commodities permitird que actie por su
conducto a un miembro o afiliado que no se encuentre inscrito en el Registro Nacional de Agentes
del Mercado de Valores-RNAMV.”

Articulo 11. Adicidnese el articulo 2.11.1.2.6 al Decreto 2555 de 2010, asi:
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“Articulo 2.11.1.2.6 Cuentas del patrimonio de fos miembros de las bolsas de bienes y
productos agropecuarios, agroindustriales y otros commodities. Para efectos de o
dispuesto en el inciso 3 del articulo 3 del Decreto 573 de 2002, modificado por el Decreto 1599
de 2002, el monto de capital o de aportes sociales estara conformado por las siguientes cuentas,
una vez deducidas las pérdidas acumuladas y del ejercicio:

1. Capital o aportes pagados.

2. Reservas.

3. Prima de colocacion de acciones.

4. Utilidades del gjercicio.

5. Utilidades acumuladas de ejercicios anteriores.”

Articulo 12. Modifiquese el titulo, los numerales 2, 11, 12 y 16 y el paragrafo del articulo
2.11.1.8.1 del Decreto 2555 de 2010, los cuales quedaran asi:

“Articulo 2.11.1.8.1 Obligaciones generales de los miembros y afiliados. Los miembros y
afiliados de las bolsas de bienes y productos agropecuarios, agroindustriales o de otros
commodities, estaran sujetos a las siguientes obligaciones:

“2. Realizar las operaciones que celebre en desarrollo de su objeto social y réegimen legal
aplicable por conducto de los sistemas de negociacion de la bolsa de que sean miembros o
afiliados y dentro de los horarios establecidos para el efecto en sus reglamentos. Las operaciones
que de conformidad con el reglamento de la bolsa respectiva puedan celebrarse por fuera de los
mencionados sistemas de negociacion, deberan registrarse a traves del sistema que para tal
efecto establezca la bolsa correspondiente. Entodo caso el registro respectivo debera efectuarse
antes de iniciarse la nueva sesion de negociacion en los respectivos sistemas.”

“11. Cumplir estrictamente todas las obligaciones que contraigan con la bolsa de la que sean
miembros, afiliados o con los demas agentes del mercado, y en especial con las operaciones
que celebre por conducto de la bolsa respectiva.

12. Otorgar las garantias que sean exigidas por el reglamento de la bolsa de la cual sea miembro
o afiliado.”

“16. Someterse al cddigo de conducta que adopte la bolsa respectiva para sus miembros o
afiliados, en el cual se dispondran las medidas necesarias para asegurar que dichos miembros
o afiliados prevengan los conflictos de interés y el uso indebido de informacion privilegiada.”

“Paragrafo. Cuando un miembro o afiliado de una bolsa de bienes y productos agropecuarios,
agroindustriales o de otros commodities en operaciones por cuenta de terceros, reciba de sus
clientes dinero con el objeto de realizar alguna de las operaciones establecidas en el articulo
2.11.1.1.8 del presente Decreto sin que se determine el lapso durante el cual deba cumplir la
comision, esta se entiende conferida por el término de cinco (5) dias habiles, vencido el cual, si
no hubiere sido posible cumplirla debera devolver al cliente el monto de dinero por él entregado.

Cuando se le confiera al miembro o afiliado respectivo el encargo de realizar alguna de las
operaciones establecidas en el articulo 2.11.1.1.8, sin que se especifique el término de la
comision, este se entendera conferido por cinco (5) dias habiles.”

Articulo 13. Modifiquese el articulo 2.11.1.9.1 del Decreto 2555 de 2010, el cual quedara asi:
“Articulo 2.11.1.9.1 Independencia en la realizacion simultanea de actividades. Los

miembros y afiliados de las bolsas de bienes y productos agropecuarios, agroindustriales o de
otros commodities, que realicen varias de las actividades previstas en el presente Libro, deberan
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establecer una estricta independencia entre los departamentos que prestan asesoria en el
mercado propio de las bolsas de bienes y productos agropecuarios, agroindustriales o de otros
commodities y las demas actividades autorizadas en su objeto social.

De tal forma, cuando la entidad preste servicios de asesoria en el mercado propio de las bolsas
de bienes y productos agropecuarios, agroindustriales o de otros commodities, debera
asegurarse de que la informacion derivada de tales actividades no esté al alcance, directa o
indirectamente, del personal de la propia entidad que trabaje en otro departamento, de manera
que cada funcién se ejerza en forma auténoma y sin posibilidad de que surjan conflictos de
interés, para lo cual debera asignar personal con dedicacion exclusiva en esta area y establecer
las correspondientes reglas de independencia dentro de sus manuales internos de operacion.”

Articulo 14. Modifiquese el articulo 2.11.1.9.2 del Decreto 2555 de 2010, el cual quedara asi:

“Articulo 2.11.1.8.2 Précticas no autorizadas e inseguras y sanos usos y practicas. A los
miembros y afiliados de las bolsas de bienes y productos agropecuarios, agroindustriales o de
otros commodities, sus administradores y funcionarios, les seran aplicables las normas sobre
practicas no autorizadas e inseguras y las relacionadas con sanos usos y practicas previstas en
fas normas pertinentes.”

Articulo 15. Maodifiquese el articulo 2.11.1.9.3 del Decreto 2555 de 2010, el cual quedara asi:

“Articulo 2.11.1.9.3 Informacion sobre vinculaciones econémicas. Dentro de los tres (3) dias
habiles siguientes a aquel en el cual se concrete el hecho que las origine, los miembros y afiliados
de las bolsas de bienes y productos agropecuarios, agroindustriales o de otros commodities,
deberan comunicar a la Superintendencia Financiera de Colombia y a las bolsas respectivas,
todas aquellas vinculaciones econdmicas yrelaciones contractuales que, en su actuacién por
cuenta propia o ajena, puedan suscitar conflictos de interés.

Asi mismo, la Superintendencia Financiera de Colombia podra establecer, mediante instruccion
de caracter general situaciones adicionales que deban ser reportadas.”

Articulo 16. Modifiguese el articulo 2.11.2.1.1 del Decreto 2555 de 2010, el cual guedara asi:

“Articulo 2.11.2.1.1 Autorregulacién. Las bolsas de bienes y productos agropecuarios,
agroindustriales o de otros commodities ejerceran la funcién de autorregulacion respecto de sus
miembros y afiliados, cuando las operaciones realizadas sean de las que trata el articulo
2.11.1.1.8 del presente decreto. Para tal efecto deberan contar con un reglamento que prevea lo
necesario para el cumplimiento de los deberes de la bolsa como organismo autorregulador,
incluyendo el ejercicio de las siguientes funciones:

1. Funcién normativa. Las bolsas de bienes y productos agropecuarios, agroindustriales o de
otros commodities deberan contar con normas que aseguren el correcto funcionamiento de las
actividades y operaciones gue en ellas se realicen y establecer un coédigo de conducta para sus
miembros y afiliados, el cual prevera, con arreglo a lo dispuesto porlaley y el presente Libro, por
lo menos:

a) Los principios que regiran la conducta y actuacion de sus miembros y afiliados;

b) Los deberes de sus miembros y afiliados;

c) Los deberes de las personas vinculadas a los miembros y afiliados de la bolsa respectiva;
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d) Las normas y procedimientos para prevenir los conflictos de interés. el uso indebido de
informacién privilegiada, la manipulacién del mercado, y la vulneracién de las normas acerca de
sanos usos y practicas y en general de las normas del mercado;

e) Las conductas prohibidas;
f) Reglas que impidan la discriminacion entre los miembros y afiliados de la bolsa respectiva.

2. Funcion de supervision. Las bolsas de bienes y productos agropecuarios, agroindustriales o
de otros commodities, deberan verificar el cumplimiento por parte de sus miembros y afiliados de
las normas que les sean aplicables y contar con los instrumentos y mecanismos necesarios para
desarrollar dicha funcion.

3. Funcion disciplinaria. Las bolsas de bienes y productos agropecuarios, agroindustriales o de
otros commodities tendran la facultad de imponer sanciones por el incumplimiento de las normas
aplicables, para lo cual deberan regular al menos:

a) La organizacién y funcionamiento de una cédmara disciplinaria u organismo que haga sus
veces, el cual se encargara de conocer y decidir sobre la contravencidén de las normas que
regulen la conducta de los miembros y afiliados de la respectiva bolsa. La camara disciplinaria o
el organismo que haga sus veces debera tener autonomia e independencia respecto de la
administracién de la bolsa correspondiente;

Para asegurar el adecuado funcionamiento de la cdmara disciplinaria o el érgano que haga sus
veces, la bolsa respectiva debera asignarle el presupuesto necesario para el cabal cumplimiento
de sus obligaciones y funciones. El presupuesto respectivo debera ser aprobado y asignado por
la asamblea general de accionistas;

b) Los procedimientos que deben seguirse para la investigacion y sancién de los sujetos pasivos
de su funcién disciplinaria, los cuales se someteran a las reglas del articulo 32 de la Ley 964 de
2005;

¢) Las sanciones aplicables a los sujetos pasivos de su funcidn disciplinaria;
d) Criterios y parametros para la imposicion y graduacion de sanciones.”
Articulo 17. Modifiquese el articulo 2.11.4.1.1 del Decreto 2555 de 2010, el cual quedara asi:

“Articulo 2.11.4.1.1 Organizacién. Sin perjuicio de lo dispuesto para cada tipo de entidad en
particular, las bolsas de bienes y productos agropecuarios, agroindustriales o de otros
commedities, los miembros y afiliades de las mismas y los organismos de compensacion y
liquidacion de las operaciones que se realicen por intermedio de tales bolsas, deberan contar en
todo momento con la organizacién y recursos adecuados para su correcto funcionamiento, y en
especial con la infraestructura administrativa, fisica, tecnologica, operativa y de comunicaciones
adecuada.

Paragrafo. La infraestructura administrativa, fisica, tecnologica, operativa y de comunicaciones
de las bolsas de bienes y productos agropecuarios, agroindustriales o de otros commodities
debera ser adecuada para que dichas bolsas puedan interconectarse.”

Articulo 18. Modifiquese el articulo 2.11.4.1.2 del Decreto 2555 de 2010, el cual quedara asi:
“Articulo 2.11.4.1.2 Sistemas de administracién y control de riesgos. Las bolsas de bienes

y productos agropecuarios, agroindustriales o de otros commodities, sus miembros, afiliados y
los organismos de compensacién y liquidacién de las operaciones que se celebren por conducto
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de estas bolsas deberan disefiar, elaborar y poner en funcionamiento sistemas eficientes,
idéneos y adecuados de administracion y control de riesgos, los cuales tendran como objetivos
la prevencién de pérdidas, la proteccion de los recursos y bienes bajo el control de las entidades,
sean estos propios o de sus clientes, asi como propender porque la actuacion en los mercados
en que participen se desarrolle en las mas amplias condiciones de transparencia, competitividad,
correccién y seguridad.

Para dar cumplimiento a lo previsto en el inciso anterior, las entidades obligadas a la aplicacion
de esta disposicidn deberan contar con una infraestructura que les permita la administracion y
control de los riesgos a los que se encuentran expuestas, su identificacion, evaluacién y
monitoreo, asi como la medicion de los que sean cuantificables.

Dicha infraestructura debera guardar proporcién con la naturaleza y complejidad de los negocios,
operaciones y actividades, asi como con el volumen de las mismas.

Asi mismo, la administracion y control de riesgos hara parte de la estrategia institucional y del
proceso de toma de decisiones de la respectiva entidad.

Paragrafo. Las bolsas de bienes y productos agropecuarios, agroindustriales o de otros
commodities, sus miembros, afiliados y los organismos de compensacion y liquidacion de las
operaciones que se celebren por conducto de estas bolsas, deberan documentar
cuidadosamente las reglas, politicas, procedimientos y metodologias que correspondan a los
sistemas de administracién y control de riesgos.

Ademas, deberan mantener y conservar los soportes, informes, recomendaciones,
observaciones, papeles de trabajo y demas documentos que evidencien la operacion,
funcionamiento y eficacia de los mencionados sistemas.”

Articulo 19. Modifiquese el articulo 2.11.4.1.3 del del Decreto 2555 de 2010, el cual quedara asi:

“Articulo 2.11.4.1.3 Responsables de los sistemas de administracion y control de
riesgos. El disefio, elaboracion, eficiencia y funcionamiento de los sistemas de administracion
y control de riesgos de las bolsas de bienes y productos agropecuarios, agroindustriales o de
otros commodities, de sus miembros, afiliados y de los organismos de compensacion y
liguidacion de las operaciones que se celebren por conducto de estas bolsas, sera
responsabilidad de sus administradores.

Seran igualmente responsables, dentro del ambito de sus funciones, los comités, unidades o
grupos que se creen en cada entidad, con el proposito de cumplir alguna funcién o actividad
relacionada con los sistemas de administracion y control de riesgos.”

Articulo 20. Modifiquese el paragrafo del articulo 2.11.4.1.4 del Decreto 2555 de 2010, el cual
quedara asi:

“Paragrafo. Las bolsas de bienes y productos agropecuarios, agroindustriales o de otros
commodities deberan acreditar a la Superintendencia Financiera de Colombia que cuentan con
los medios necesarios que les permitan efectuar, de manera adecuada y suficiente, el
seguimiento y control del cumplimiento, por parte de sus miembros y afiliados, de lo establecido
en sus sistemas de administracion y control de riesgos.

Ademas, las bolsas de bienes y productos agropecuarios, agroindustriales o de otros
commodities deberan verificar que las reglamentaciones vigentes, tanto para las operaciones
que se celebren por conducto de las mismas, como para aquellas que se adelanten por el
mecanismo de registro, aseguren el cumplimiento de las disposiciones previstas en el presente
Titulo."
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Articulo 21. Modifiquese el paragrafo del articulo 2.11.4.1.6 del Decreto 2555 de 2010, el cual
quedara asi:

“Paragrafo. Para estos efectos, se deberdn combinar controles preventivos y correctivos, con
estrategias de recuperacion. La Superintendencia Financiera de Colombia podra determinar los
componentes minimos, requisitos, condiciones y demds caracteristicas del plan de contingencia
y de continuidad del negocio de las bolsas de bienes y productos agropecuarios, agroindustriales
o de otros commodities y sus organismos de compensacion y liquidacién.

Los miembros y afiliados de las bolsas de bienes y productos agropecuarios, agroindustriales o
de otros commodities deberan contar con planes de contingencia y continuidad del negocio, en
los términos y condiciones que determine la respectiva bolsa en su reglamento.”

Articulo 22. Modifiquese el articulo 2.11.4.3.2 del Decreto 2555 de 2010, el cual quedara asi:

“Articulo 2.11.4.3.2 Programas publicitarios. Las bolsas de bienes y productos agropecuarios,
agroindustriales o de otros commodities, sus miembros, afiliados y los organismos de
compensacion y liquidacion se someteran, en sus programas publicitarios, a las normas vigentes
al respecto para las bolsas de valores, los miembros y afiliados de estas, y los organismos de
compensacion y liquidacién del sector y lo que al respecto determine la Superintendencia
Financiera de Colombia.”

Articulo 23. Modifiquese el articulo 2.11.4.3.3 del Decreto 2555 de 2010, el cual quedara asi:

“Articulo 2.11.4.3.3 Medidas cautelares. Sin perjuicio de las demas facultades legales,
corresponde a la Superintendencia Financiera de Colombia imponer una o varias de las medidas
cautelares previstas en el numeral 1 de! articulo 108 del Estatuto Organico del Sistema
Financiero, a las personas naturales o juridicas que realicen actividades exclusivas de las bolsas
de bienes y productos agropecuarios, agroindustriales o de otros commodities, sus miembros,
afiliados o los organismos de compensacion y liquidacién, sin contar con la debida autorizacion.”

Articulo 24. Modifiquese el articulo 2.11.4.3.4 del Decreto 2555 de 2010, el cual quedara asi:

“Articulo 2.11.4.3.4 Utilizacién indebida del nombre de entidades sujetas a la inspeccién,
vigilancia y control de la Superintendencia Financiera de Colombia. Sélo las empresas
debidamente autorizadas para el efecto podran utilizar las palabras "bolsa de bienes y productos
agropecuarios, agroindustriales o de otros commodities”, "bolsa de productos agropecuarios”,
"bolsa agropecuaria”, "miembro ¢ afiliado de una bolsa de bienes y productos agropecuarios,
agroindustriales o de otros commodities”, "comisionista agropecuario”, "organismo de
compensacion y liquidacion de operaciones en bolsas de bienes y productos agropecuarios,
agroindustriales ¢ de otros commodities”, u otras equivalentes para identificar el ejercicio de las
actividades previstas en el presente Libro.

El incumplimiento de lo dispuestc en el presente articulo sera sancionado por la
Superintendencia Financiera de Ccolombia, de conformidad con las disposiciones de la Ley 964
de 2005

Articulo 25. Modifiquese el articulo 2.11.4.3.5 del Decreto 2555 de 2010, el cual quedara asi:

“Articulo 2.11.4.3.5 Negociaciones por parte de los accionistas, administradores y
empleados de los miembros y afiliados de las bolsas de bienes y productos agropecuarios
agroindustriales y otfros commodities. La realizacion de las operaciones establecidas en el
articulo 2.11.1.1.8 del presente decreto, por parte de quienes ostenten la calidad de accionistas,
administradores o empleados de los miembros y afiliados de las bolsas de bienes y productos
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agropecuarios agroindustriales y otros commodities, podra realizarse siempre y cuando la
referida entidad cuente con politicas de prevencién, revelacidn y administracién de los conflictos
de interés que se puedan generar con la referida negociacion.

Como minimo, dentro de las politicas que debera implementar el respectivo miembro o afiliado
se encuentran las relacionadas con:

1. Revelacion de las negociaciones efectuadas por los administradores al 6rgano que el miembro
o afiliado designe.

2. Revelacién al érgano mencionado en el numeral anterior de los miembros o afiliados a través
de los cuales los administradores realizan o realizaran las operaciones establecidas en el articulo
2.11.1.1.8 del presente decreto.

3. Establecimiento del tiempo minimo durante el cual los administradores deberan mantener su
posicidén, asi como las causales de excepcidn a dicha regla o el establecimiento de programas
de negociacidn por parte de los administradores en los que de manera previa a la realizacion de
las operaciones se contemplen la duracion del programa, la cual no podra ser inferior a (30)
treinta dias calendario, los montos y tipo de operacidn(es) que los administradores realizaran en
el futuro.”

Articulo 26. Modifiquese el articulo 2.11.4.3.6 del Decreto 2555 de 2010, el cual quedara asi:

“Articulo 2.11.4.3.6 Régimen de tarifas. En tanto la Superintendencia Financiera de Colombia
regula de manera especial la materia, se aplicaran a los miembros y afiliados de las bolsas de
bienes y productos agropecuarios, agroindustriales o de otros commodities las normas sobre
régimen de tarifas previstas en el articulo 2.9.24.1.1 y siguientes del presente Decreto o las
normas que lo modifiguen, sustituyan o adicionen.”

Articulo 27. Modifiquese el articulo 2.11.4.3.7 del Decreto 2555 de 2010, el cual quedara asi:

“Articulo 2.11.4.3.7 Obligaciones de informacién de las bolsas de bienes y productos
agropecuarios, agroindustriales o de otros commodities. Las bolsas de bienes y productos
agropecuarios, agroindustriales o de otros commodities, sus miembros y afiliados, ademas de
sus obligaciones generales de informacién resultantes de su inscripcién en el Registro Nacional
de Agentes del Mercado de Valores- RNAMV, deberan adoptar las medidas necesarias para
suministrar al publico en general, a la Superintendencia Financiera de Colombia y a los
inversionistas en particular, informacién suficiente, oportuna, y veraz sobre 1os mercados que
administran y sobre las transacciones que se realicen por su conducto.

La Superintendencia Financiera de Colombia determinara el alcance, medio de difusidn,
contenido y periodicidad de la informacién que debera ser suministrada de conformidad con el
inciso anterior.

Paragrafo. Sin perjuicio de lo previsto en el inciso anterior, las bolsas de bienes y productos
agropecuarios, agroindustriales o de otros commodities, deberan garantizar, a través de medios
idoneos que permitan su difusién entre el publico en general, que se mantenga informado a este
sobre los siguientes aspectos:

1. El nombre de las entidades que tienen calidad de miembros y afiliados, indicando si su estado
es activo o inactivo o si han sido objeto de intervencion por parte de la Superintendencia
Financiera de Colombia.

2. Las sanciones impuestas a sus miembros y afiliados, en especial las consistentes en
suspension o expulsion de la bolsa respectiva.
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3. Las operaciones realizadas por su conducto.”
Articulo 28. Modifiquese el articulo 2.11.4.3.8 del Decreto 2555 de 2010, el cual quedara asi:

“Articulo 2.11.4.3.8 Operaciones con otros commodities. Las bolsas de bienes y productos
agropecuarios, agroindustriales o de otros commodities, sus miembros, afiliados y los
organismos de compensacion y liquidacion, sélo podran realizar operaciones con commodities
diferentes a los actualmente autorizados, previa aprobacion de la Superintendencia Financiera
de Colombia.”

Articulo 29. Modifiquese el paragrafo del articule 2.13.1.1.1 del Decreto 2555 de 2010, el cual
quedara ast:

“Paragrafo 1. Las actividades que adelante la camara de riesgo central de contraparte como
contraparte central podran realizarse en relaciéon con las operaciones que se efectien tanto en
el mercado mostrador como en los sistemas de negociacién sean estos nacionales o extranjeros
o cualquier otro mecanismo autorizado por los reglamentos de la camara de riesgo central de
contraparte, incluyendo las operaciones aceptadas en el marco de los acuerdos de
interoperabilidad.

El reglamento de las camaras de riesgo central de contraparte establecera los requisitos vy
controles de riesgo para la aceptacion de operaciones enviadas a la camara que sean originadas
en el mercado mostrador o sistemas de negociacidén sean estos nacionales o extranjeros. Asi
mismos, establecera los requisitos y controles de riesgo para la aceptacién de operaciones que
se enmarquen en los acuerdos de interoperabilidad entre camaras de riesgo central de
contraparte.

En los eventos que las operaciones sean originadas en el mercado mostrador ¢ sistemas de
negociacién del extranjero, incluido aquellas que se enmarquen dentro de los acuerdos de
interoperabilidad entre camaras de riesgo central de contraparte, se debera atender lo dispuesto
en el régimen cambiario que para el efecto determine la Junta Directiva del Banco de la
Republica”

Articulo 30. Modifiquese el literal i) del articulo 2.13.1.1.7 del Decreto 2555 de 2010, el cual
quedard asi:

'ty Las garantias, incluidos los margenes iniciales, llamados al margen, recursos financieros,
fondos de garantia, garantias en el marco de un acuerdo de interoperabilidad entre camaras vy,
en general, las salvaguardas financieras que deberan constituir las contrapartes para asegurar
el cumplimiento de las operaciones. El reglamento debera establecer las caracteristicas que
deban cumplir los activos con los cuales podran constituirse las garantias, los cuales deberan
estar valorados a precios de mercado. De igual manera, el reglamento debera prever la forma de
constitucién, y ajuste de las garantias, lo cual debera definirse en funcion de los riesgos, asi
como los procedimientos para hacer efectivas dichas garantias, incluyendo los mecanismos intra
dia que se emplearan para solicitar y liquidar garantias, en caso de ser necesario; En todo caso,
la camara de riesgo central de contraparte debera mantener suficientes recursos financieros para
soportar, como minimo, el incumplimiento de la contraparte con la que mantiene la mayor
posicion, en condiciones de mercado extremas pero posibles;”

Articulo 31. Modifiquese el articulo 2.13.1.1.8 del Decreto 2555 de 2010, el cual quedara asi:
“Articulo 2.13.1.1.8 Contrapartes. Podran ser contrapartes de una camara de riesgo central de

contraparte y tendran acceso directo a la misma, en las condiciones, modalidades y con el
cumplimiento de los requisitos establecidos en su reglamento, 1as entidades sujetas a inspeccién
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y vigilancia de fa Superintendencia Financiera de Colombia, asi como los intermediarios de
cualquier clase de derivado, instrumento, producto, bien transable o contrato, que tengan acceso
directo a los medios de pago y de entrega establecidos por la camara de riesgo central de
contraparte, asi como las entidades publicas que estén legalmente facultadas para utilizar
sistemas de negociacion cuando realicen operaciones de tesoreria.

También podran ser contrapartes de las camaras de riesgo central de contraparte la Nacion-
Ministerio de Hacienda y Crédito Publico y el Banco de la Republica, asi como las camaras de
riesgo central de contraparte del exterior con las cuales exista un acuerdo de interoperabilidad y
las entidades del exterior que estén autorizadas para ser contrapartes de estas o entidades
similares, siempre que se encuentren bajo la supervision de una autoridad que haya sido
reconocida y avalada como equivalente por la Superintendencia Financiera de Colombia.

Lo anterior se entendera sin perjuicio del cumplimiento de las disposiciones cambiarias y de
inversion extranjera.

Las contrapartes de las camaras de riesgo central de contraparte podran participar en la
compensacion y liquidacion por su propia cuenta o por cuenta de terceros.

Paragrafo 1. Las camaras de riesgo central de contraparte informaran a la Superintendencia
Financiera de Colombia y a las contrapartes cuando dejen de asumir la calidad de contraparte
respecto de alguna de estas, de conformidad con lo dispuesto en sus reglamentos. En este
supuesto las camaras de riesgo central de contraparte estaran facultadas para liquidar de manera
anticipada las obligaciones de dicha contraparte y, de conformidad con el reglamento y lo
establecido en los acuerdos o contratos de vinculacion, destinar los recursos recibidos, asi como
las garantias asociadas a sus operaciones, para asegurar el cumplimiento de obligaciones.

Paragrafo 2. Miembros o contrapartes liquidadores. Son las entidades que tienen acceso directo
a una camara de riesgo central de contraparte autorizada por la Superintendencia Financiera de
Colombia, a través de las cuales esta camara acreditara y debitara las cuentas respectivas con
el propdsito de compensar, liquidar y garantizar ante si las operaciones a las que se hace
referencia el articulo 2.13.1.1.1 del presente decreto.

Un miembro o contraparte liquidador que opere en una camara de riesgo central de contraparte
podra participar en tal calidad por su propia cuenta, por cuenta de miembros o contrapartes no
liguidadores o por cuenta de terceros en la compensacion y liquidacién de operaciones
aceptadas.

Cuando un miembro ¢ contraparte liquidador participe por cuenta de un miembro 0 contraparte
no liquidador o de un tercero y cualquiera de estos ultimos no cumpla con sus obligaciones
relacionadas con una operacion aceptada respecto de los activos sefialados en el articulo
2.13.1.1.1 del presente Decreto que se compense, liquide o garantice a través de una camara de
riesgo central de contraparte, sera responsabilidad del miembro o contraparte liquidador cumplir
con tales operaciones entregando el dinero o los valores, segun corresponda, y/o constituyendo
las garantias respectivas.

Paragrafo 3. Miembros o contrapartes no liquidadores. Son las entidades que tienen acceso
directo a una camara de riesgo central de contraparte autorizada por la Superintendencia
Financiera, de Colombia y cuyas liquidaciones con la misma se hacen a través de un miembro o
contraparte liquidador. Un miembro o contraparte no liquidador podra acudir a un miembro
liquidador por su propia cuenta ¢ por cuenta de terceros.

Cuando un miembro ¢ contraparte no liquidador participe por cuenta de un tercero y este no
cumpla con sus obligaciones relacionadas con una operacion aceptada respecto de los activos
sefialados en el articulo 2.13.1.1.1 del presente Decreto que se compense, liquide o garantice a
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través de una camara de riesgo central de contraparte, sera responsabilidad del miembro o
contraparte no liquidador cumplir con tales operaciones entregando el dinero o los valores, segun
corresponda, y/o constituyendo las garantias respectivas,

En este supuesto las camaras de riesgo central de contraparte estaran facultadas para liquidar
de manera anticipada las obligaciones de dicha contraparte y, de conformidad con el reglamento
y lo establecido en los acuerdos o contratos de vinculacion, destinar los recursos recibidos, asi
como las garantias asociadas a sus operaciones, para asegurar el cumplimiento de
obligaciones.

Paragrafo 4. En desarrollo del presente articulo, un miembro liquidador que tenga la condicién
de establecimiento bancario y deba adquirir acciones para cumplir con las operaciones de 10s
miembros no liquidadores o de los terceros por cuenta de los que participe, segun sea el caso,
efectuara dicha adquisicion excepcional con caracter temporal, con la finalidad especifica de
compensar y liquidar {as operaciones en las que actia como miembro liquidador ante una camara
de riesgo central de contraparte y sujetandose en todo caso, al procedimiento establecido en el
reglamento de funcionamiento de la respectiva camara.”

Articulo 32. Modifiquese el articulo 2.13.1.1.17 del Decreto 2555 de 2010, el cual quedara asi:

“Articulo 2.13.1.1.17 Garantias. Las entidades sometidas a inspeccion y vigilancia de la
Superintendencia Financiera de Colombia podran otorgar garantias para la realizacion de
operaciones cuya compensacién y liquidacion se realice a través de las camaras de riesgo central
de contraparte, sea con recursos propios o de terceros. Tales garantias deberan otorgarse de
conformidad con el régimen juridico aplicable a cada entidad y respetando la independencia de
los recursos de cada uno de los portafolios de terceros administrados, de ser el caso.

Para tal efecto, dichas garantias podran constituirse con cargo a los recursos correspondientes
a fondos de inversion colectiva, fondos de capital privado, fondos de pensiones obligatorias y
voluntarias, fondos de cesantias, patrimonios autdonomos, encargo fiduciario, portafolios
administrados de terceros, recursos administrados en desarrolio de contratos de comision, asi
como a las reservas técnicas de las entidades aseguradoras o de las sociedades de
capitalizacion.

Asi mismo, podran otorgar garantias las camaras de riesgo central de contraparte del exterior
con las cuales exista un acuerdo de interoperabilidad y las entidades del exterior que estén
autorizadas para ser contrapartes de estas o entidades similares,

Las camaras de riesgo central de contraparte podran establecer en su reglamento de
operaciones que, en aquellos eventos en los que se transfiera en su favor la propiedad de valores
recibidos en garantia, el garante conservara los derechos politicos y econdmicos a que tengan
lugar.”

Articulo 33, Adicidnese el articulo 2.13.1.1.18 al Decreto 2555 de 2010, asi:

“Articulo 2.13.1.1.18 Acuerdos de interoperabilidad entre Camaras de Riesgo Central de
Contraparte. Las camaras de riesgo central de contraparte locales podran celebrar acuerdos de
interoperabilidad con otras camaras de riesgo central de contraparte del exterior o con entidades
que ejerzan funciones equivalentes, que sea internacionalmente reconocidas a juicio de la
Superintendencia Financiera de Colombia y que se encuentren bajo la supervision de una
autoridad equivalente a dicha entidad con la cual haya suscrito acuerdos o convenios de
intercambio de informacién o protocolos de supervision, las cuales asumiran la calidad de
contraparte frente a las camaras locales, con el fin de permitir que las operaciones aceptadas
por dichas entidades sean aceptadas, compensadas y liquidadas con o sin contrapartida central
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de acuerdo con lo establecido en sus reglamentos de operacion, acuerdos de interoperabilidad
y en la normativa aplicable.

Paragrafo 1. La Superintendencia Financiera de Colombia podra solicitar aclaraciones o ajustes
a los acuerdos de interoperabilidad.

Paragrafo 2. Las Camaras de Riesgo Central de Contraparte deberan realizar, de manera
oportuna, las adecuaciones técnicas, operativas y juridicas que resulten necesarias para la
administracion y gestion integral de los riesgos derivados de la compensacion y liquidacion de
las operaciones que se originen en virtud de acuerdos de interoperabilidad.

Paragrafo 3. Las Camaras de Riesgo Central de Contraparte deberan contar con un esquema
integral de administracion de riesgos que identifique, mida, controle y monitore de forma continua
las exposiciones derivadas del acuerdo, incluyendo los riesgos de crédito, liquidez, operativo y
legal, con reglas sobre limites de exposicidn, gestion y ejecucion de garantias, pruebas de estrés,
continuidad del negocio, ciberseguridad, mecanismos de coordinacion ante incidentes y eventos
de incumplimiento, asi como procedimientos de reporte, revision periédica y terminacion
ordenada que reduzcan el riesgo de contagio y aseguren la continuidad de la compensacion y
liquidacion.”

Articulo 34. Adicidnese el articulo 2.13.1.1.19 al Decreto 2555 de 2010, asi:

“Articulo 2.13.1.1.19 Contenido minimo de los acuerdos de interoperabilidad. En los
acuerdos de interoperabilidad se estableceran expresamente las obligaciones y derechos de las
camaras del extranjero que actien como contraparte, incluyendo:

a) Régimen juridico y gobernanza. Debera identificar claramente las normas aplicables, los
procedimientos de terminacion, resolucion de controversias, y 10s mecanismos de cooperacion
entre las autoridades de supervision.

b) Gestion de riesgos financieros y garantias. Cada camara debera constituir y mantener
garantias adecuadas para cubrir las exposiciones resultantes de la interoperabilidad, aplicando
metodologias de valoracion y de cobertura equivalentes a las utilizadas para sus propios
participantes. Asi mismo, el acuerdo debera establecer |os criterios de admisibilidad, constitucion,
custodia, sustitucion y ejecucion de garantias, asegurando su liquidez y disponibilidad.

c¢) Prohibicion de mutualizacion de pérdidas. En el marco de acuerdos de interoperabilidad, las
camaras de riesgo central de contraparte no podran establecer mecanismos de mutualizacién
estructural de pérdidas entre sus respectivos participantes, salvo lo expresamente autorizado por
la Superintendencia Financiera de Colombia.

Sin perjuicio de lo anterior, podran celebrarse acuerdos contractuales que no impliquen la
transferencia ni la mutualizacién de pérdidas entre los participantes de las respectivas camaras
de riesgo central de contraparte. Estos acuerdos podran contemplar, mecanismos de respaldo
limitado de liquidez, esquemas de garantias bilaterales entre las camaras o entre sus
participantes, u otros mecanismos equivalentes destinados a cubrir exposiciones reciprocas
derivadas de la interoperabilidad, siempre que tales mecanismos sean consistentes con los
modelos de gestion de riesgos de las camaras y no comprometan la adecuada segregacion de
riesgos entre los participantes de cada camara.

d) Caracteristicas de las cuentas 6mnibus. Deberan definirse los criterios y las caracteristicas de
las cuentas 6mnibus utilizadas para la compensacion y liquidacién de las operaciones aceptadas.
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e) Gestion de incumplimientos. Se deberan prever procedimientos coordinados para la atencion
de eventos de incumplimiento o crisis operativa, incluyendo mecanismos de ejecucion de
garantias y continuidad del negocio.

fy Gestion de riesgos. El acuerdo deberd incorporar los mecanismos de gestion de riesgos de
crédito, liquidez, operativo y legal, que les sean aplicables a las operaciones compensadas y
liquidadas con base en los acuerdos de interoperabilidad.

g) Continuidad del negocio. El acuerdo debera incorporar planes conjuntos de contingencia,
mecanismos de respaldo tecnolégico, procedimientos de reanudacién de los servicios, pruebas
de resiliencia y mecanismos de recuperacion o de resoclucién de operaciones.

Con el propésito de gestionar situaciones extraordinarias que impidan o amenacen el adecuado
funcionamiento del acuerdo de interoperabilidad, las camaras de riesgo central de contraparte
deberan sujetarse, en primer término, a las disposiciones sobre continuidad del negocio y gestién
de crisis previstas en el respectivo acuerdo de interoperabilidad. Cuando lo establecido resulte
insuficiente para atender la contingencia, se aplicaran las disposiciones contenidas en los
protocolos de crisis de que trata el articulo 2.35.5.1.1 del presente decreto y las normas que lo
modifiquen, sustituyan o complementen.

h) Solucidn de controversias y supervision, Los mecanismos a través de los cuales se
solucionaran las controversias o conflictos que se presenten entre los participantes de los
acuerdos de interoperabilidad, asi como la existencia de mecanismo de cooperacion entre los
supervisores.

Paragrafo 1. Las Camaras de Riesgo Central de Contraparte deberan remitir a la
Superintendencia Financiera de Colombia y al Banco de la Republica el texto de los acuerdos de
interoperabilidad y sus modificaciones, asi como la documentacion técnica y juridica que soporte
su implementacion, con una antelacion no menor a treinta (30) dias habiles a la fecha en que
vaya a iniciar su ejecucion, para los efectos de lo dispuesto en el paragrafo 1 del articulo
2.13.1.1.18.

Paragrafo 2. El cumplimiento de las obligaciones cambiarias y tributarias asociadas a las
operaciones compensadas y liquidadas en el marco de acuerdos de interoperabilidad debera
efectuarse de conformidad con lo dispuesto en el articulo 2.17.2.2.2 3 del Decreto 1068 de 2015,
y en las demas normas que lo modifiquen, adicionen o sustituyan.”

Articulo 35. Modifiquese el articulo 2.15.1.1.1 del Decreto 2555 de 2010, el cual quedara asi:

“Articulo 2.15.1.1.1 Ambito de aplicacién. Las disposiciones que integran los Titulos 1, 2, 3y
4 del presente Libro regulan la administracién, funcionamiento y utilizacion de los sistemas de
negociacién de valores y de registro de operaciones sobre valores distintos de: i) acciones
inscritas en bolsas de valores, i) bonos obligatoriamente convertibles en acciones inscritas en
bolsas de valores, iii} instrumentos financieros derivados estandarizados cuyo subyacente sean
acciones inscritas en bolsas de valores, iv) instrumentos financieros derivados no estandarizados
o productos estructurados con subyacente divisas y v) otros valores de renta variable que estén
listados en bolsas de valores.

Dichos sistemas son el conjunto de elementos, incluida la infraestructura electrénica, de voz o
mixta, establecidos para la negociacion de valores o derivados y el registro de operaciones sobre
valores o derivados.

Articulo 36. Modifiquese el articulo 2.15.1.1.4 del Decreto 2555 de 2010, el cual quedara asi:
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“Articulo 2.15.1.1.4 Valores y derivados objeto de negociacién o de registro. Podran ser
objeto de negociacién o de registro en los sistemas regulados en este Titulo, los valores distintos
de acciones y bonos obligatoriamente convertibles en acciones, que se encuentren inscritos en
el Registro Nacional de Valores y Emisores- RNVE y listados en una bolsa de valores. Asi mismo,
podran ser objeto de negociacion o registro los instrumentos financieros derivados no
estandarizados y productos estructurados diferentes a divisas y los instrumentos financieros
derivados estandarizados cuyo subyacente sea diferentes a acciones inscritas en bolsas de
valores.

Articulo 37. Renumérese el paragrafo y adiciénese el paragrafo 2 al articulo 2.15.1.3.2 del
Decreto 2555 de 2010, el cual quedara asi:

“Paragrafo 1. Se entiende que los aflliados a los sistemas de negociacion de valores y a los
sistemas de registro de operaciones sobre valores, las personas vinculadas a éstos y las
personas que negocien a través de los afiliados que puedan actuar a nombre de terceros en los
sistemas, conocen y aceptan los Reglamentos, Circulares e Instructivos Operativos de los
administradores de sistemas de negociacion de valores o de registro de operaciones sobre
valores que se encuentren debidamente publicados. En consecuencia, en ningun momento
servira como excusa la ignorancia de dichos Reglamentos, Circulares e Instructivos Operativos
y por lo tanto los mismos obligan en los términos en ellos previstos.

Para los efectos previstos en este articulo, se entiende por personas vinculadas a los afiliados,
aquellas que hayan celebrado con éstas, directa o indirectamente, contrato de trabajo, agencia,
mandato, prestacion de servicios, u otro equivalente.

Paragrafo 2. Podran ser participantes en el sistema de negociacion de valores o al sistema de
registro de operaciones de valores |los agentes del exterior autorizados conforme a la normativa
expedida por la Junta Directiva del Banco de Republica. Estos agentes unicamente podran
realizar operaciones con instrumentos financieros derivados no estandarizados y productos
estructurados diferentes a divisas en estos sistemas, bien sea en posicion propia o por cuenta
de terceros.”

Articulo 38. Modifiquese el literal b) del articulo 2.15.1.5.3 del Decreto 2555 de 2010, el cual
quedara asi:

“b) Identificacién de los valores o derivados sefialados en el articulo 2.15.1.1.4 del presente
decreto;”

Articulo 39. Adicidnese el articulo 2.15.3.1.5 al Decreto 2555 de 2010, el cual quedara asi:

“Articulo 2.15.3.1.5 Obligacion de registro de operaciones en el mercado mostrador sobre
instrumentos financieros derivados no estandarizados y productos estructurados
diferentes a divisas. Las operaciones en el mercado mostrador sobre instrumentos financieros
derivados no estandarizados y productos estructurados diferentes a divisas deberan cumplir con
lo establecido en el articulo 2.35.1.6.1. del presente decreto.

Tratandose de operaciones entre un afiliado a los sistemas de registro de operaciones sobre
valores que se encuentren inscritos en el Registro Nacional de Agentes del Mercado de Valores
y un agente del exterior, o entre dos afiliados inscritos en el Registro Nacional de Agentes del
Mercado de Valores, o un afiliado y un no afiliado, el registro debera realizarse de conformidad
con lo establecido por la Superintendencia Financiera de Colombia.

Las operaciones registradas de conformidad con lo establecido en el presente articulo gozaran
de la proteccion otorgada por el articulo 74 de la Ley 1328 de 2009 independientemente de si las
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op_eraciones son compensadas y liquidadas de manera bilateral, en un sistema de compensacién
y liquidacion, o en una camara de riesgo central de contraparte.”

Articulo 40. Modifiquese el articulo 2.23.1.1.4 del Decreto 2555 de 2010, el cual quedara asi:

“Articulo 2.23.1.1.4 Dividendos. Las sociedades emisoras de acciones inscritas en el Registro
Nacional de Valores y Emisores -RNVE deberan contemplar el plazo establecido en los
reglamentos de funcionamiento de los depositos centralizados de valores, entre cada fecha de
causacién de dividendos y la correspondiente fecha de pago de los mismos, con el fin de acopiar
y actualizar la informaciéon sobre los nuevos titulares que tengan derecho a recibir dichos
dividendos, en virtud de las operaciones realizadas sobre los mismos.

Una vez decididas tales fechas por el érgano social competente, deberan ser informadas a mas
tardar el dia habil siguiente a la Superintendencia Financiera de Colombia y a los depdsitos
centralizados de valores. Asi mismo, la sociedad emisora debera publicar dichas fechas en el
Registro Nacional de Valores y Emisores -RNVE como informacién relevante, en los términos y
mecanismos previstos para su divulgacion.”

Articulo 41. Modifiquese el articulo 2.23.1.1.5. del Decreto 2555 de 2010, el cual quedara asi:

“Articulo 2.23.1.1.5 Mecanismo para el pago de dividendos. EI| régimen de pago de
dividendos de las sociedades emisoras de acciones estara compuesto por los siguientes
periodos.

1. Periodo ex dividendo. El periodo ex dividendo hace referencia al tiempo durante el cual se
entiende que una operacién de compraventa de acciones no comprende el derecho a percibir los
dividendos pendientes de pago por parte del comprador.

2. Periodo de registro. El| periodo de registro hace referencia a aquel en el cual se identifican
los accionistas que, conforme al libro de registro de accionistas, tienen derecho a recibir los
dividendos, bien sea porque se encuentran registrados o porque les corresponden derechos
economicos derivados del periodo ex dividendo.

3. Periodo de pago o entrega. Hace referencia al periodo en el cual se realiza el pago efectivo
de los dividendos.

Los depositos centralizados de valores estableceran, en sus reglamentos de funcionamiento, los
plazos y procedimientos aplicables para cada uno de los periodos antes mencionados, con
excepcion del periodo ex dividendo el cual sera determinado en el reglamento de la bolsa de
valores en que se encuentre inscrita la accion.

Paragrafo 1. En el caso de acciones emitidas por entidades extranjeras que se encuentren
inscritas en el Registro Nacional de Valores y Emisores -RNVE, los periodos antes estipulados
seran los establecidos por la bolsa de valores en la que las respectivas acciones se encuentren
inscritas en Colombia.

Paragrafo 2. Tratandose de acciones emitidas por entidades extranjeras que se encuentren
inscritas en el Registro Nacional de Valores y Emisores -RNVE y que a su vez se negocien en
una bolsa o en un sistema de negociacién internacionalmente reconocido por la
Superintendencia Financiera de Colombia, los periodos antes estipulados corresponderan a los
fijados en el domicilio principal del emisor. Es obligacion de la sociedad emisora informar a la
bolsa de valores colombiana en la cual esté inscrita la accion y al deposito centralizado de valores
local, el periodo ex dividendo que afecta la respectiva accion.
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Paragrafo 3. Cuando se trate de acciones listadas en los sistemas de cotizacion de valores del
extranjero, los periodos antes estipulados corresponderan a los definidos en el domicilio principal
del emisor. La entidad que solicite el listamiento de una accion del extranjero en los sistemas de
cotizacion de valores del extranjero, debera informar el periodo ex dividendo aplicable a la bolsa
de valores local y al deposito centralizado de valores”

Articulo 42. Modifiquese el articulo 2.33.1.1.1 del Decreto 2555 de 2010, el cual quedara asi:

“Articulo 2.33.1.1.1 Cuentas de margen. Son cuentas de margen los contratos celebrados para
realizar operaciones de contado de compraventa de valores, por cuenta de clientes
inversionistas o inversionistas profesionales, por montos superiores a los recursos aportados por
estos, en los que se prevé que la liquidacion de las posiciones abiertas se efectue total o
parcialmente con los recursos o valores obtenidos mediante la liquidacion de una operacién de
compraventa de valores, reporto o repo, simultanea o transferencia temporal de valores.

Paragrafo 1. Para los efectos previstos en este Libro se entiende por posicion abierta el monto
de las operaciones de contado de compraventa de valores, realizadas por una sociedad
autorizada, por cuenta de un cliente, respecto de las cuales no se haya realizado una operacion
de compraventa de valores contraria a la inicialmente efectuada.

Se entiende que una posiciéon ha sido cerrada unicamente cuando se realiza una operacion de
compraventa de valores contraria a la inicialmente efectuada. No se entendera cerrada una
posicion cuando se encuentre pendiente el cumplimiento de una operacion de reporto o repo,
simultanea o de transferencia temporal de valores realizada en desarrollo del respectivo contrato
de cuentas de margen.

Paragrafo 2. Las operaciones correspondientes a cuentas de margen podran realizarse a traves
de sistemas de negociacién de valores, en las bolsas de valores y en el mercado mostrador
siempre que las operaciones sean registradas en un sistema de registro de valores autorizados
por la Superintendencia Financiera de Colombia.

Cuando las operaciones de compraventa de valores, reporto o repo, simultanea o transferencia
temporal de valores que tengan como finalidad el fondeo de cuentas de margen o la adquisicién
del valor principal se realicen en el mercado mostrador, dichas operaciones deberan ser
identificadas expresamente como correspondientes a cuentas de margen en el momento de su
registro. Para tal efecto, los sistemas de registro de operaciones sobre valores deberan habilitar
los mecanismos operativos y tecnoldgicos necesarios que permitan la marcacion o identificacion
de estas operaciones como asociadas a cuentas de margen, de manera que se asegure su
adecuada trazabilidad.”

Articulo 43. Modifiquese el articulo 2.33.1.1.3 del Decreto 2555 de 2010, el cual quedara asi:

“Articulo 2.33.1.1.3 Valores autorizados. Se podran realizar operaciones correspondientes a
cuentas de margen sobre valores inscritos en el Registro Nacional de Valores y Emisores -RNVE
y listados en bolsas de valores o sistemas de negociacion y registro de operaciones sobre
valores.

Las sociedades autorizadas podran determinar, de conformidad con sus politicas internas de
administracién y control de riesgos, los valores elegibles para |a realizacion de estas operaciones.

Para tal efecto, deberan establecer metodologias y controles de riesgo que consideren, entre
otros aspectos, limites de exposicion por contraparte, suficiencia de margenes, concentracion
por emisor o especie, asi como criterios de liquidez y formacién de precios de los valores.
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Las metodologias y controles de riesgo que adopten las sociedades autorizadas deberan permitir
prevenir o mitigar los riesgos de crédito, liquidez y operacionales asociados a la realizacion de
operaciones correspondientes a cuentas de margen.

Paragrafo. La Superintendencia Financiera de Colombia, en todo momento, cuando las
condiciones del mercado asi lo ameriten, podra suspender una especie listada como elegible
para realizar cuentas de margen o suspender las cuentas de margen en ejecucion de una especie
en especifico.”

Articulo 44. Modifiquese el articulo 2.33.1.2.1 del Decreto 2555 de 2010, el cual quedara asi:

“Articulo 2.33.1.2.1 Margen. Para los efectos previstos en este Libro, se entiende por margen
la suma de dinero que la sociedad autorizada tiene por cuenta de un cliente, como respaldo
patrimonial, especifico y exclusivo, para la realizacion y la liquidacién de las operaciones
correspondientes a la cuenta de margen respectiva.

El margen debera estar en poder de la sociedad autorizada, en su totalidad, de manera previa a
la realizacion de las inversiones correspondientes a la cuenta de margen respectiva.

Los sistemas de compensacion y liquidacion, asi como las camaras de riesgo central de
contraparte determinaran de acuerdo con su reglamento y modelos de riesgo el margen minimo
gue las sociedades autorizadas deberan exigir para asegurar el cumplimiento de las operaciones.

Paragrafo. Las sociedades autorizadas podran exigir requerimientos de margen superiores a los
previstos en la presente norma.

Articulo 45. Modifiquese el articulo 2.33.1.2.4 del Decreto 2555 de 2010, el cual quedara asi:

“Articulo 2.33.1.2.4 Recursos recibidos correspondientes al margen. Las sociedades
autorizadas deberan tener a disposicion los recursos dinerarios correspondientes al margen para
el desarrollo especifico de los contratos de cuentas de margen.

Las sociedades autorizadas, para gestionar posibles incumplimientos por parte de sus clientes,
podran otorgar los margenes establecidos para la realizacion de |las operaciones de cuentas de
margen que se compensan y liquiden a través de los sistemas de compensacion y liquidacion y
las camaras de riesgo central de contraparte.”

Articulo 46. Modifiquese el literal f) del articulo 2.36.3.1.1 del Decreto 2555 de 2010, el cual
guedara asi:

“f) Si durante la vigencia de la operacion los valores objeto de la misma pagan amortizaciones,
rendimientos o dividendos, el Adquirente debera transferirlos al Enajenante en la misma fecha
en que tenga lugar dicho pago o al momento de cumplimiento de la operacion, en el entendido
que de conformidad con el articulo 2.36.3.1.4 del presente decreto, dicho pago hace parte de Ia
operacion y de su precio final.”

Articulo 47. Modifiquese el literal d) del articulo 2.36.3.1.3 del Decreto 2555 de 2010, el cual
guedara asi:

‘d) Si durante la vigencia de |la operaciéon los valores objeto de la misma pagan amortizaciones,
rendimientos o dividendos, el Receptor debera transferirlos al Originador en la misma fecha en
que tenga lugar dicho pago, o al momento de cumplimiento de la operacién, en el entendido que
de conformidad con el articulo 2.36.3.1.4 del presente decreto, dicho pago hace parte de la
operacion y de su precio final.




[
D
e
()

DECRETO DE Pagina 23 de 27

Continuacion del Decreto "Por el cual se modifica el Decreto 2555 de 2010 en lo relacionado con
infraestructuras y competitividad del mercado de valores, y se dictan otras disposiciones”.

Cuando el Receptor le haya entregado valores al Originador y durante la vigencia de la operacion
estos paguen amortizaciones, rendimientos o dividendos, el Originador debera transferirlos al
Receptor en la misma fecha en que tenga lugar dicho pago, o al momento de cumplimiento de Ia
operacion, en el entendido que de conformidad con el articulo 2.36.3.1.4 del presente decreto,
dicho pago hace parte de la operacion y de su precio final.”

Articulo 48. Modifiquese el articulo 2.36.3.2.3 del Decreto 2555 de 2010, el cual quedara asi:

“Articulo 2.36.3.2.3 Garantias admisibles en las operaciones de reporto o repo,
simultaneas o transferencia temporal de valores realizadas en bolsas de valores o
sistemas de negociacion y registro de valores. Seran garantias admisibles para la garantia
basica o inicial, y de variacién o ajuste en las operaciones de reporto o repo, simultaneas o
transferencia temporal de valores celebradas por cuenta propia o de terceros realizadas en
bolsas de valores o sistemas de negociacion y registro de valores, las siguientes:

a) Titulos de tesoreria TES;

b) Acciones o participaciones en fondos bursatiles. Dichas acciones y participaciones deben
ser clasificadas como elegibles de acuerdo con la metodologia establecida para definir la
liquidez, determinada en el reglamento de la bolsa de valores, sistemas de negociacion de
valores, sistema de registro de operaciones sobre valores o sistemas de compensacion y
liquidaciéon de operaciones sobre valores donde se negocian dichos valores.

c) Dinero en efectivo o divisas, de conformidad con lo previsto en el regimen cambiario,

d) Valores del extranjero reconocidos segun lo dispuesto en el articulo 2.15.6.1.5 del presente
decreto.

e) Deuda soberana extranjera con grado de inversion,

f)  Titulos de renta fija que, de conformidad con lo establecido en los reglamentos de las bolsas
de valores, los sistemas de negociacion de valores, los sistemas de registro de operaciones
sobre valores o los sistemas de compensacion y liquidacion de operaciones sobre valores
en los cuales se estén realizando las operaciones de las que trata el presente Capitulo,
cumplan con criterios de elegibilidad relacionados con riesgo de crédito de la emision,
liquidez y mercado.

En todo caso debera aplicarse un porcentaje de cobertura a este tipo de garantias.

No podra aceptarse como garantia basica o de variacion, el valor objeto de la operacion, con
excepcion de las operaciones de reporto o repo, respecto de la garantia basica o inicial. No
obstante, el reglamento de las bolsas de valores, de los sistemas de negociacién de valores, de
los sistemas de registro de operaciones sobre valores, de los sistemas de compensacion y
liguidacion de operaciones sobre valores y de las camaras de riesgo central de contraparte podra
contemplar la aceptacion del valor objeto de la operacién como garantia, tanto basica como de
variacion, para las operaciones de reporto o repo, simultaneas y transferencia temporal de
valores sobre aquellas especies que por sus condiciones de riesgo sean admisibles de
conformidad con lo establecido en sus reglamentos. Tampoco podran ser entregados en garantia
valores cuya negociacion se encuentre suspendida.

En el caso de las operaciones de reporto o repo, se consideraran también como garantias
admisibles para la garantia basica o inicial, aquellos valores que pueden ser objeto de este tipo
de operaciones segun lo establecido en el articulo 2.36.3.4.2 del presente decreto.

Paragrafo 1. En el caso del ajuste o sustitucion de garantias en operaciones de reporto o repo,
simultaneas y transferencia temporal de valores las garantias admisibles deberan estar
constituidas en activos que no estén sujetos a ningun tipo de gravamen, medida preventiva o de
cualquier naturaleza.
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Paragrafo 2. La Superintendencia Financiera de Colombia podra determinar activos adicionales
gdmisib!es como garantias basicas o iniciales, asi como de ajuste o sustitucion, y en general las
Instrucciones que sean necesarias para el adecuado cumplimiento de las reglas establecidas en
el presente articulo.

Paragrafo 3. Las garantias de que trata el presente Capitulo tendran el tratamiento previsto en
el articulo 11 de la Ley 964 de 2005."

Articulo 49. Modifiquese el articulo 2.36.3.4.2. del Decreto 2555 de 2010, el cual quedara asi:

“Articulo 2.36.3.4.2 Valores que pueden ser objeto de las operaciones de reporto o repo,
simultaneas y de transferencia temporal de valores negociadas en bolsas de valores o
sistemas de negociacion de valores. Las bolsas de valores, los sistemas de negociacion de
valores, los sistemas de compensacion y liquidacién de operaciones sobre valores y las camaras
de riesgo central de contraparte, deberan incluir dentro de sus reglamentos las metodologias y
procedimientos para determinar los valores susceptibles de ser objeto de las operaciones de
reporto o repo, simultaneas y de transferencia temporal de valores que se negocien en bolsas de
valores o sistemas de negociacion de valores.”

Articulo 50. Modifiquese el articulo 2.36.3.5.1 del Decreto 2555 de 2010, el cual quedara asi:

“Articulo 2.36.3.5.1 Operaciones de reporto o repo, simultaneas y operaciones de
transferencia temporal de valores en el mercado mostrador. Las operaciones de reporto o
repo, simultaneas y operaciones de transferencia temporal de valores de que tratan los articulos
2.36.3.1.1., 2.36.3.1.2. y 2.36.3.1.3 del presente decreto podran realizarse en el mercado
mostrador y deberan ser registradas en un sistema de registro de operaciones sobre valores y
compensadas Yy liquidadas, de acuerdo con lo establecido en los articulos 7.4.1.1.6 y 7.4.1.1.7
del presente decreto, en un sistema de compensacion y liquidaciéon o en una camara de riesgo
central de contraparte, de conformidad con lo dispuesto en sus reglamentos.

Se podran realizar operaciones de reporto o repo, simultaneas y operaciones de transferencia
temporal de valores en el mercado mostrador sobre valores inscritos en el Registro Nacional de
Valores y Emisores (RNVE) y sobre valores extranjeros listados en un sistema de los que trata
el Titulo 6 del Libro 15 de la Parte 2 del presente Decreto, que se encuentren desmaterializados
o inmovilizados en un depésito centralizado de valores autorizado por la Superintendencia
Financiera de Colombia.

Las caracteristicas de las operaciones de reporto o repo, simultaneas y operaciones de
transferencia temporal de valores negociadas en el mercado mostrador seran determinadas por
las partes, incluso en lo referente al plazo, el cual puede ser superior a trecientos sesenta y cinco
(365) dias, independientemente si son compensados o liquidados en una camara de riesgo
central de contraparte o en un sistema de compensacion y liquidacion. En todo caso, deberan
atender lo dispuesto en el articulo 14 de la Ley 964 de 2005.

A las operaciones de reporto o repo, simultaneas y operaciones de transferencia temporal de
valores de que trata el presente articulo les seran aplicables, en lo pertinente, las disposiciones
establecidas en el Titulo 9, Libro 10 de |la Parte 2 y el Titulo 1, Libro 15 de la Parte 2 del presente
decreto.

Estas operaciones gozaran de la proteccion otorgada por el articulo 74 de la Ley 1328 de 2009.
Paragrafo 1. El limite por especie establecido en el numeral 4 del articulo 2.36.3.3.2 del presente

decreto no serd aplicable a las acciones objeto de las operaciones de reporto o repo, simultaneas
y operaciones de transferencia temporal de valores de que trata el presente capitulo.
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Paragrafo 2. La obligacion de incluir en sus reglamentos las metodologias y procedimientos para
determinar los valores susceptibles de operaciones de reporto o repo, simultaneas y operaciones
de transferencia temporal de valores establecida en el articulo 2.36.3.4.2 del presente decreto,
no sera aplicable a los sistemas de registro de operaciones sobre valores.”

Articulo 51. Modifiquese el articulo 2.36.3.5.2 del Decreto 2555 de 2010, el cual quedara asi:

“Articulo 2.36.3.5.2 Garantias. Las partes de la operacion de reporto o repo, simultanea y
operaciones de transferencia temporal de valores acordaran las garantias que se reciban en
dichas operaciones celebradas en el mercado mostrador, y podran ser responsables de su
administracion y constitucion estas mismas, los sistemas de compensacion y liquidacion de
valores o las camaras de riesgo central de contraparte, de conformidad con lo establecido en los
reglamentos de operacion de cada una de estas. En todo caso dichas garantias deberan limitarse
a las establecidas en el articulo 2.36.3.2.3 del presente decreto.

Los porcentajes de cobertura aplicables a las operaciones de reporto o repo, simultaneas y
operaciones de transferencia temporal de valores que se celebren en el mercado mostrador
seran establecidos por las partes, por los sistemas de compensacion y liquidacion de valores o
las camaras de riesgo central de contraparte, de conformidad con los riesgos de crédito y liquidez
de los valores objeto de estas operaciones.

Cuando la operacién reporto o repo, simultaneas y operaciones de transferencia temporal de
valores se compense y se liquide a través de una camara de riesgo central de contraparte, las
garantias y el porcentaje de cobertura aplicable se regiran por lo establecido en el reglamento de
la respectiva camara de riesgo central de contraparte.

Asi mismo, las operaciones reporto o repo, simultaneas y operaciones celebradas en el mercado
mostrador que se compensen y liquiden a través de una camara de riesgo central de contraparte,
no computaran para efecto de los limites establecidos en el Capitulo [l del presente Titulo. En
este caso deberan sujetarse a lo establecido en el reglamento de |la respectiva camara de riesgo
central de contraparte.

Las entidades habilitadas para realizar operaciones reporto o repo, simultaneas y de
transferencia temporal de valores implementaran una politica interna de administracion de riesgo
para este tipo de operaciones, mediante |la identificacidon, medicién y control del riesgo que defina
los porcentajes de cobertura 6ptimos que cubran el posible riesgo de incumplimiento de la
operacion y de cumplimiento a lo establecido en el Capitulo 3, del Titulo 3 del Libro 36 de la Parte
2 del presente Decreto.”

Articulo 52. Modifiquese el primer inciso del numeral 7 del articulo 2.37.1.1.3 del Decreto 2555
de 2010, el cual quedara asi:

‘7. Programas de préstamo recurrente de valores. El custodio de valores podra administrar
programas de prestamo recurrente de valores inscritos en el Registro Nacional de Valores y
Emisores — RNVE y de valores extranjeros listados en un sistema de los que trata el Titulo 6 del
Libro 15 de la Parte 2 del presente Decreto en desarrollo de la actividad de custodia. Para estos
efectos, las partes deben suscribir un acuerdo de préstamo recurrente de valores que tendra en
cuenta lo siguiente:”

Articulo 53. Adicionese el articulo 3.6.1.1.5 al Decreto 2555 de 2010, asi:

“Articulo 3.6.1.1.5 Actividad de prestacion de servicios para la gestion de fondos de
inversion colectiva constituidos en el exterior. |as sociedades administradoras de fondos de
inversion colectiva podran prestar servicios relacionados con la gestién de fondos de inversién
colectiva o vehiculos de inversion equivalentes constituidos en el extranjero.
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Se consideran fondos de inversién del exterior, los vehiculos de inversion colectiva, cualquiera
sea su estructura legal y denominacién, que operan en jurisdicciones distintas de Colombia, que
hayan recibido autorizacion previa y expresa por parte de una autoridad de supervision, bajo el
régimen legal aplicable en la respectiva jurisdiccion.

La supervision de los fondos de inversion del exterior continuaré a cargo de la autoridad de
supervision de la jurisdiccion de origen del respectivo fondo.

Paragrafo. Las sociedades administradoras de fondos de inversion colectiva deberan informar a
la Superintendencia Financiera de Colombia, con al menos quince (15) dias habiles previos al
inicio de la prestacién del servicio, los fondos de inversion colectiva o vehiculos equivalentes
constituidos en el exterior sobre los cuales prestaran estos servicios. En todo caso, la
Superintendencia Financiera de Colombia podra solicitar informacién adicional sobre la
prestacion de dicho servicio.”

Articulo 54. Adicionese el articulo 3.3.7.2.6 al Decreto 2555 de 2010, asi:

Articulo 3.3.7.2.6 Actividad de prestacion de servicios para la gestion de fondos de capital
privado constituidos en el exterior. Las sociedades administradoras de fondos de capital
privado podran prestar servicios relacionados con la gestiéon de fondos de capital privado o
vehiculos de inversion equivalentes constituidos en el extranjero.

Se consideran fondos de capital privado del exterior los vehiculos de inversion colectiva
destinados a la realizacién de inversiones de capital privado o capital de riesgo donde predomine
la inversion en activos diferentes a valores, cualquiera sea su estructura legal o denominacion,
que operan en jurisdicciones distintas de Colombia y que hayan recibido autorizacion previa y
expresa por parte de una autoridad de supervision, bajo el régimen legal aplicable en la
respectiva jurisdiccion.

La supervision de los fondos de capital privado del exterior continuara a cargo de la autoridad de
supervision de la jurisdiccion de origen del respectivo fondo.

Paragrafo. Las sociedades administradoras de fondos de capital privado deberan informar a la
Superintendencia Financiera de Colombia, con al menos quince (15) dias habiles previos al inicio
de |la prestacién del servicio, los fondos de capital privado o vehiculos equivalentes constituidos
en el exterior sobre los cuales prestaran estos servicios. En todo caso, la Superintendencia
Financiera de Colombia podra solicitar informacion adicional sobre la prestaciéon de dicho
servicio”

Articulo 55. Modifiquese el numeral 9 del articulo 6.15.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, el cual
quedara asi:

0. Las operaciones de compra y venta de acciones inscritas en bolsa que se realicen como parte
de operaciones repo o reporto, simultaneas y transferencias temporales de valores en el mercado
mostrador.”

Articulo 56. Modifiquese el paragrafo 2 del articulo 7.4.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, el cual
quedara asi:

“Paragrafo 2. En el mercado mostrador no se podran realizar operaciones de compra y venta
de contado sobre acciones o bonos convertibles en acciones de una sociedad inscrita en bolsa
de valores. Lo anterior sin perjuicio de lo previsto en el paragrafo 2 del articulo 2.13.1.1.1 y el
articulo 6.15.1.1.2 del presente decreto.”
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Articulo 57. Vigencia. El presente decreto rige a partir del dia siguiente a su publicacion y
modifica los articulos 2.11.1.1.3; los numerales 1, 2, 3, 9 y 15 y el paragrafo del articulo
2.11.1.1.6; los articulos 2.11.1.1.8, 2.11.1.21, 2.11.1.22, 2.11.1.2.3, 2.11.1.81 en sus
numerales 2, 11, 12 y 16 y su paragrafo; los articulos 2.11.1.9.1, 2.11.1.9.2, 2.11.1.9.3,
211.21.1,2.11.41.1,211.4.1.2, 2.11.4.1.3; el paragrafo del articulo 2.11.4.1.4; el paragrafo del
articulo 2.11.4.1.6; los articulos 2.11.4.3.2, 211433, 2.11.4.3.4, 211435, 2.11.4.38,
2.11.43.7 y 2.11.4.3.8; el paragrafo del articulo 2.13.1.1.1; el literal i) del articulo 2.13.1.1.7; los
articulos 2.13.1.1.8 y 2.13.1.1.17; los articulos 2.15.1.1.1, 2.15.1.1.4, paragrafo del articulo
2.15.1.3.2 y el literal b) del articulo 2.15.1.5.3; los articulos 2.23.1.1.4 y 2.23.1.1.5; |os articulos
2.33.1.1.1y 2.33.1.1.3; 2.33.1.2.1, 2.33.1.2 4, literal f) del articulo 2.36.3.1.1, literal d) del articulo
2.36.3.1.3, articulos 2.36.3.2.3, 2.36.3.4.2, 2.36.3.5.1, 2.36.3.5.2; primer inciso del numeral 7 del
articulo 2.37.1.1.3; numeral 9 del articulo 6.15.1.1.2 y paragrafo 2 del articulo 7.4.1.1.2 del
Decreto 2555 de 2010.

Asi mismo, adiciona el Titulo 9 al Libro 10 de la Parte 2, asi como los articulos 2.10.9.1.1 a
2.10.9.1.8; el Titulo 10 al Libro 10 de la Parte 2, asi como los articulos 2.10.10.1.1 2 2.10.10.1.6;
211.1.24,211.1.25,2.11.1.26,2.13.1.1.18y 2.13.1.1.19; el paragrafo 2 del articulo 2.15.1.3.2;
los articulos 2.15.3.1.5, 3.6.1.1.5y 3.3.7.2.6 del Decreto 2555 de 2010.
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